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Bilaga 5

Punkt 13 — Styrelsens forslag till beslut om

a. Inrattande av langsiktigt incitamentsprogram for anstallda; och
b. Riktad emission av teckningsoptioner samt godkénnande av dverlatelse av
teckningsoptioner till deltagare i incitamentsprogrammet

Styrelsen féreslar att arsstamman beslutar om a. inrattande av ett incitamentsprogram
(Optionsprogram 2025) riktat till samtliga anstéllda inom CombinedX-koncernen, samt b. riktad
emission av teckningsoptioner (Serie 2025/2028) till det heldgda dotterbolaget CombinedX
Professional Services AB ("CombinedX Professional Services”) samt godkdnnande av 6verlatelse av
teckningsoptioner till deltagarna i incitaments-programmet.

a. Inrdttande av langsiktigt incitamentsprogram for anstillda

Styrelsen for bolaget foreslar att arsstamman beslutar att inrdtta ett langsiktigt incitamentsprogram
("Optionsprogram 2025”) riktat till samtliga anstéllda inom CombinedX-koncernen i enlighet med
de huvudsakliga villkor och riktlinjer som anges nedan.

Bakgrund

Bolagets styrelse ar av uppfattningen att ersattningen som foreslas ska skapa starka incitament for
deltagarna att bidra till utvecklingen av bolagets position och framja langsiktigt hallbara beslut for
att uppna resultat pa ett sitt som 6verensstammer med bolagets vision och 6vergripande strategi,
samt att deltagarna genom programmet ska fa ett 6kat dgande i bolaget i syfte att sammanlanka
deltagarnas intressen med aktiedgarnas intressen. Vidare ar det styrelsens bedémning att
Optionsprogram 2025 kommer att skapa forutsattningar for att behalla kunniga och erfarna
anstdllda samt forvantas 6ka medarbetarnas intresse for verksamheten och resultatutvecklingen i
bolaget. Sammantaget ar det styrelsens bedomning att Optionsprogram 2025 kommer att vara till
nytta for saval de anstéllda som for bolagets aktiedgare genom ett 6kat aktievarde.

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om en riktad nyemission av sammanlagt hogst
350 000 teckningsoptioner av serie 2025/2028 (nedan benamnt "Teckningsoptioner”) till det
heldgda dotterbolaget CombinedX Professional Services, med ratt och skyldighet for CombinedX
Professional Services att Overlata Teckningsoptionerna till deltagarna i incitamentsprogrammet
enligt villkoren fér Optionsprogram 2025. Varje Teckningsoption berattigar till nyteckning av en (1)
aktie.
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| enlighet med vad som anges nedan foreslas att samtliga anstéllda inom CombinedX-koncernen,
varav 11 ledande befattningshavare inom CombinedX-koncernens utdkade ledningsgrupp (den
"Utokade Ledningsgruppen”), erbjuds mojlighet att férvdrva visst antal Teckningsoptioner till
marknadsvarde, vilket kommer att faststallas genom att Teckningsoptionerna av en oberoende part
varderas enligt Black & Scholes varderingsmodell. Eftersom Teckningsoptionerna forvarvas av
deltagarna till marknadsvarde och kraver en positiv utveckling av aktiekursen i bolaget finns det inga
prestationskriterier for utnyttjande av Teckningsoptionerna.

Teckning av aktier med stod av Teckningsoptionerna ska kunna ske under tiden fran och med den 1
juni 2028 till och med den 30 juni 2028. Teckningskursen foér aktier som tecknas med stéd av
Teckningsoptionerna ska faststallas till ett belopp motsvarande 110 procent av den genomsnittliga
volymvéagda betalkursen for CombinedX aktie under en period om de 10 handelsdagar som narmast
foregar bolagsstimman. Den salunda framrdknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt
tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas nedat. Teckningskursen kommer inte att understiga aktiens
kvotvarde. Teckningskursen ska erldggas kontant.

Preliminar vardering, kostnader for bolaget samt paverkan pa nyckeltal

Marknadsvardet pa en Teckningsoption ar, enligt en preliminar vardering enligt Black & Scholes
varderingsmodell, 3,79 kronor. Den prelimindra varderingen ar baserad pa antagandet att den
volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie pa Nasdaq First North Premier Growth Market
under en period om 10 handelsdagar fram till bolagsstamman kommer att uppga till 37,36 kronor,
vilket skulle ge en teckningskurs om 41,09 kronor per aktie vid utnyttjande av Teckningsoptionerna,
samt antagande om en volatilitet om 29,64 procent, en riskfri rdnta om 2,201 procent, en
direktavkastning om 3,75 procent och en I6ptid om tre ar. Vid 6verlatelse av Teckningsoptioner till
deltagare kommer marknadsvardet att faststéllas baserat pd uppdaterade antaganden och da kdnda
parametrar.

Teckningsoptionerna som oOverlats till anstdllda i Sverige sker till ett pris motsvarande
Teckningsoptionernas marknadsvarde vid Overlatelsetidpunkten, vilket innebar att det inte ska
uppkomma nagra I6nekostnader eller sociala avgifter fér CombinedX-koncernen.

Kostnader for finansiell och legal radgivning i samband med Optionsprogram 2025 berdknas uppga
till cirka 100 000 kronor.

Teckningsoptionerna berdknas fa en marginell effekt pa bolagets nyckeltal vinst per aktie.
Utspadning
Vid fullt utnyttjande av samtliga 350 000 Teckningsoptioner medfér Optionsprogram 2025 en

utspadningseffekt motsvarande cirka 1,9 procent (berdknat pa det totala antalet registrerade aktier
i bolaget vid tidpunkten for detta forslag vilket var 18 275 623).

Beredning av forslaget
Optionsprogram 2025 har beretts av styrelsen i samrad med externa radgivare.

Huvudsakliga villkor och riktlinjer for Optionsprogram 2025

1. Optionsprogram 2025 ska omfatta samtliga anstdllda i CombinedX-koncernen vid datum for
erbjudandet, varav 11 ledande befattningshavare inom CombinedX-koncernens Utdkade Ledningsgrupp.
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Erbjudande om forvarv av Teckningsoptioner ska beslutas av styrelsen i bolaget enligt nedan.

) Hogsta mojliga Garanterad
Kategori Antal deltagare tilldelning per person tilldelning per person
Anstallda i CombinedX-
koncernen, exkl. den
Utokade Ledningsgruppen >74 1500 >00
Den utbkade 1 9 000 3000
Ledningsgruppen
Mathias Dyberg
VD i Elvenite AB ! 30000 30000
Totalt, alla deltagare 591 350 000

2. Ominte alla Teckningsoptioner forvarvas ska kvarstaende antal kunna tilldelas deltagare som har anmalt
sig for forvarv av fler Teckningsoptioner an vad som framgar av den garanterade tilldelningen, dock kan
ingen person tilldelas ett hogre antal Teckningsoptioner dan vad som anges som hoégsta majliga tilldelning
per person enligt ovan och det totala antalet Teckningsoptioner kan aldrig 6verstiga 350 000. Om flera
anstadllda onskar forvarva fler Teckningsoptioner dn vad som utgér den garanterade tilldelningen per
person sa ska de dverskjutande Teckningsoptionerna fordelas mellan dem som har anmailt sig for forvarv
av ytterligare Teckningsoptioner pro rata i forhallande till det antal Teckningsoptioner som respektive
anstalld anmalt att denne onskar férvarva. Ingen ska dock tilldelas fler Teckningsoptioner an denne
anmalt sig for.

3. Forvarvet av Teckningsoptioner ska ske pa marknadsmassiga villkor till ett pris som faststélls genom en
vardering av oberoende varderingsinstitut enligt Black & Scholes varderingsmodell.

4. Anmaélan om forvarv av Teckningsoptioner ska ske under perioden fran och med den 22 maj 2025 till och
med den 31 maj 2025.

5. Teckningsoptionerna kan utnyttjas fér teckning av aktier i bolaget under perioden fran och med den 1
juni 2028 till och med den 30 juni 2028. Enligt villkoren for Teckningsoptionerna ska tiden under vilken
optionsratten far utnyttjas kunna forlangas om deltagare &r forhindrad att utnyttja sina
Teckningsoptioner pa grund av tillimpliga lagar om insiderhandel eller motsvarande.

6. Varje Teckningsoption ger innehavaren rétt att teckna en aktie i bolaget till en teckningskurs som ska
faststéllas till ett belopp motsvarande 110 procent av den genomsnittliga volymvagda betalkursen for
CombinedX aktie under en period om 10 handelsdagar fram till bolagsstamman. Teckningskursen ska
erldggas kontant.

7. Styrelsen, eller ett av styrelsen sarskilt inrattat utskott, ska ansvara fér den narmare utformningen och
hanteringen av villkoren for Optionsprogram 2025, inom ramen for namnda villkor och riktlinjer. |
samband darmed ska styrelsen dga ratt att géra anpassningar for att uppfylla sarskilda utlandska regler
eller marknadsfoérutsattningar. Styrelsen ska dven &dga ratt att vidta andra justeringar om det sker
betydande forandringar i CombinedX-koncernen eller dess omvarld som skulle medféra att de beslutade
villkoren for Optionsprogram 2025 inte langre uppfyller dess syften.

8. De fullstdndiga villkoren for Teckningsoptionerna finns tillgangliga pa bolagets webbplats,
www.combinedx.com/sv/investerare. Enligt villkoren fér Teckningsoptionerna ska teckningskursen och
det antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till teckning av, kunna bli foremal fér omrakning i
vissa fall.

b. Riktad emission av teckningsoptioner samt godkdannande av dverlatelse av
teckningsoptioner till deltagare

Styrelsen foreslar att arsstimman, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, beslutar om
emission av sammanlagt hogst 350 000 Teckningsoptioner av serie 2025/2028, till foljd varav
bolagets aktiekapital sammanlagt kan komma att 6ka med hogst 17 500 kronor.
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FOr emissionen ska i ovrigt foljande villkor gélla:

1. Varje Teckningsoption ska medfora ratt till nyteckning av en (1) aktie i bolaget.

2. Teckningsberattigad ar, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, det heldagda dotterbolaget
CombinedX Professional Services. Skdlet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
Teckningsoptionerna ska anvandas inom ramen for incitamentsprogrammet i syfte att skapa
forutsattningar for att behalla kunniga och erfarna anstallda samt 6ka medarbetarnas intresse for
verksamheten och resultatutvecklingen i bolaget.

3. Teckning av Teckningsoptionerna ska ske senast den 21 maj 2025. Teckningsoptionerna ska emitteras
vederlagsfritt till CombinedX Professional Services. Teckning ska ske pa sarskild teckningslista.
Overteckning far ej ske.

4. Teckning av aktier med stéd av Teckningsoptionerna ska dga rum under perioden fran och med den 1
juni 2028 till och med den 30 juni 2028. Enligt villkoren for Teckningsoptionerna ska tiden under vilken
optionsratten far utnyttjas kunna forlangas om deltagaren &r forhindrad att utnyttja sina
Teckningsoptioner pa grund av tillimpliga lagar om insiderhandel eller motsvarande.

5. Varje Teckningsoption gerinnehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs som ska
faststéllas till ett belopp motsvarande 110 procent av den genomsnittliga volymvagda betalkursen for
CombinedX aktie under en period om 10 handelsdagar fram till bolagsstimman, dock lagst kvotvardet.
Teckningskursen ska erldggas kontant. Den del av teckningskursen som vid teckning av aktier med stod
av Teckningsoptionerna dverstiger kvotvardet ska tillféras den fria 6verkursfonden.

6. De nya aktier som utges efter teckning med stdéd av Teckningsoptionerna ska medféra ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de
nya aktierna har blivit registrerade och inforda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

7. Teckningsoptionerna far ej disponeras pa annat satt an vad som framgar av villkoren for Optionsprogram
2025. Teckningsoptioner som innehas av bolaget och som inte 6verlatits enligt punkt A ovan far
makuleras av bolaget efter beslut av styrelsen. Makulering ska anmalas till Bolagsverket for
registrering.

8. De fullstdndiga villkoren for Teckningsoptionerna finns tillgdngliga pa bolagets webbplats,
www.combinedx.com/sv/investerare. Enligt villkoren fér Teckningsoptionerna ska teckningskursen och
det antal aktier som varje Teckningsoption berattigar till teckning av, kunna bli féremal fér omrakning i
vissa fall.

Styrelsen foreslar dven att arsstdmman beslutar att godkanna att CombinedX Professional Services,
inom ramen for Optionsprogram 2025, far oOverlata Teckningsoptioner till deltagare i
Optionsprogram 2025 och hantera Teckningsoptioner i enlighet med Optionsprogram 2025.
Overlatelse av Teckningsoptioner ska ske enligt villkoren ovan. Deltagarna ska ocksa dga ritt att,
efter godkdnnande fran bolaget, férvarva Teckningsoptioner genom ett bolag som ar helagt av en
sadan deltagare. | sadana fall ska villkor som galler for deltagare ocksa galla for sddana heldgda
bolag.

Bolagets styrelse ar av uppfattningen att ersattningen som foreslas ska skapa starka incitament for
deltagarna att bidra till utvecklingen av bolagets position och framja langsiktigt hallbara beslut for
att uppna resultat pa ett satt som 6verensstammer med bolagets vision och 6vergripande strategi
och att deltagarna genom programmet ska fa ett 6kat dgande i bolaget i syfte att sammanlanka
deltagarnas intressen med aktiedgarnas intressen. Vidare ar det styrelsens beddmning att
Optionsprogram 2025 kommer att skapa forutsattningar for att behalla kunniga och erfarna
anstallda samt forvantas 6ka medarbetarnas intresse for verksamheten och resultatutvecklingen i
bolaget. Sammantaget ar det styrelsens bedomning att Optionsprogram 2025 kommer att vara till
nytta for saval de anstdllda som for bolagets aktiedgare genom ett 6kat aktievarde.
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Befintliga incitamentsprogram
Vid tidpunkten for detta forslag finns tva utestdende aktierelaterat incitamentsprogram i bolaget.

Incitamentsprogram 2022/2025

Vid arsstamman 2022 beslutades om ett langsiktigt incitamentsprogram riktat till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner inom koncernen. Totalt tecknades 139 601
teckningsoptioner av serie 2022/2025. Teckningsoptionerna forvarvades till en kurs om 9,07 kronor
per teckningsoption. Varje option ger innehavaren ratt att teckna en (1) aktie i bolaget till en kurs
om 45,63 kronor per aktie under perioden fran och med den 1 juni 2025 till och med den 30 juni
2025.

Incitamentsprogram 2024/2027

Vid arsstamman 2024 beslutades om ett langsiktigt incitamentsprogram riktat till alla medarbetare.
Totalt tecknades 301 178 teckningsoptioner av serie 2024/2027. Teckningsoptionerna forvarvades
till en kurs om 5,04 kronor per teckningsoption. Varje option ger innehavaren ratt att teckna en (1)
aktie i bolaget till en kurs om 54,99 kronor per aktie under perioden fran och med den 1 juni 2027
till och med den 30 juni 2027.

Maijoritetskrav och sarskilda bemyndiganden

Styrelsens forslag till beslut ovan utgor ett paket, da de olika forslagen ar beroende av och starkt
kopplade till varandra. | anledning harav foreslas att arsstamman fattar ett enda beslut i anledning
av ovan angivna forslag med iakttagande av de majoritetsregler som anges i 16 kap. 8 §
aktiebolagslagen, innebarande att beslutet ska bitrddas av aktiedgare representerande minst nio
tiondelar av saval de avgivna résterna som de vid arsstamman foretradda aktierna.

Styrelsen foreslar att arsstdmman uppdrar at styrelsen att verkstélla beslutet ovan samt tillse att
styrelsen i CombinedX Professional Services dverlater Teckningsoptionerna i enlighet med vad som
anges ovan.

Styrelsen foreslar vidare att arsstamman uppdrar at styrelsen eller den styrelsen dartill utser att
vidta de smarre justeringar i ovan namnda forslag till beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering vid Bolagsverket.
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